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Mercato dell’imballaggio

Stime del valore

Plastica

Italia: 16 mLD €
Europa: 110 mip €

Mondo: 370 mip €

Fonte: Istituto Italiano Imballaggi, 2023

Carta e cartone

Italia: 10 mLp €
Europa: 70-75 mip €

Mondo: 365 mLp €
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WAVE OF THE FUTURE

Totale”

Italia: 38 mMLD €

Europa: 200-215 mip €

Mondo: 1.050 mip €

*
Plastica, carta, alluminio, legno,
acciaio, vetro



Ecosistema Grifal: innovazione a 360° A GRIFAL GROUP
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Grifal Group: una Tech Company nel packaging

Catena del valore: la condivisione del vantaggio competitivo

Tecnologie di
ondulazione poprietarie

/Al GRIFAL

TECHNOLOGIES

Grifal Technologies produce:
* Ondulatori brevettati

* Macchine di trasformazione

PackInPro fornisce:
 Certificazione PackinPro
* Marketplace PackinPro

e Servitizzazione delle
macchine

* Business Intelligence

Produttori dei
nostri ondulati

w

Aziende partner utilizzano:
* Ondulatori presso i loro siti

Aziende clienti acquistano:
* Materia prima speciale

* Materiali di consumo
certificati

Aziende che promuovono:
* Macchine di trasformazione

* Servizi PackinPro

Trasformatori dei
nostri ondulati

oty

Trasformatori acquistano:

* Ondulati semilavorati dal
produttore locale

Trasformatori acquistano:

* Macchine di trasformazione
servitizzate da Grifal
Technologies

e Servizi PackinPro

Trasformatori promuovono:

* Taglierine da tavolo e dei
servizi connessi PackinPro
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Utilizzatori di imballaggi
fatti con i nostri ondulati
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Utilizzatori acquistano:
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* Materiale di consumo per le
macchine di trasformazione
dal produttore locale

* Prodotti finiti ondulati dal
trasformatore locale

* Macchine di trasformazione
e servizi PackinPro da Grifal



Obiettivi progetto PackinPro

Vision:

Il sistema PACKINPRO rappresenta un ecosistema digitale
innovativo:

*  Ottimizza l'efficienza della filiera del packaging
sostenibile

* Raccoglie, integra e diffonde dati qualitativi e
guantitativi sui benefici ambientali, produttivi ed
economici derivanti dall'utilizzo di materiali certificati
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Universita di Bergamo

Universita di Pavia ITIR

Universita di Milano
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Mission:

Valorizzare le Tecnologie di Grifal Group e venderle
insieme a servizi quali:

e Certificazione di sostenibilita

*  Marketplace

* Servitizzazione

*  Business Intelligence

* Servizi di Marketing digitale

Universita di Napoli Universita di Firenze



Scenario

«ll nostro obiettivo é rendere cArtu” e cushionPaper i nuovi standard di imballo
ecosostenibile. La strategia é sviluppare una rete internazionale di partner, fra cui

trasformatori di cartone ondulato, produttori diimballaggi, logistiche e centri di R&D,

da supportare con know-how e servizi personalizzati.»

Collaboriamo con aziende che riconoscono il valore di una filiera esclusiva, alle quali
offriamo forti competenze ed esperienza dalle macchine alla produzione al mercato.
Perché queste aziende, fra cui big player del packaging, ci scelgono:

All-in-1: Portiamo innovazione continua, comprensione delle esigenze,
competenze nella progettazione dalle macchine per la packaging
automation sino alle soluzioni di imballo sostenibili.

2 Velocita.

3 Esperienza commerciale e tecnica per ogni segmento: scatolifici,
logistiche, distribuzione ed e-commerce gli esempi piu significativi.

4 Know-how sulla trasformazione dei materiali: logiche di fabbrica,
caratteristiche dei prodotti, progettazione delle linee di produzione.
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Il nuovo cartone ondulato ammortizzante: cArti’®



Presenza commerciale attuale

cArtu’®, il nuovo cartone
ondulato e ammortizzante
ideato da Grifal, e gia
commercializzato in 24 Paesi.
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Austria, Belgio, Bosnia, Francia, Germania,
Gran Bretagna, Italia, Lituania, Lussemburgo,
Marocco, Paesi Bassi, Polonia, Portogallo,
Repubblica Ceca, Romania, Serbia, Slovenia,
Spagna, Svezia, Svizzera, Ungheria, Turchia.



Network di siti produttivi /A& GRIFALGROUP
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Tecnologie e Materiali A GRIFAL GROUP
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Macchine per trasformare materiali innovativi

Le taglierine Grifal Technologies sono macchine modulari,
precise e veloci, per trasformare materiali ad alte prestazioni
per il packaging:

= Tagli e mezzi tagli

= Cordonatura e perforazione

= Stampa inkjet in linea

= Alimentazione a bobina o a fogli

= |ntegrazione Business Intelligence




Tecnologie e Materiali
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cArtu° & un’evoluzione del cartone ondulato, grazie a una nuova gamma di onde

ISTAYSTATAIAY ...

cArtu°®, con i suoi caratteristici archi di parabola resistenti e
ammortizzanti. Per ogni onda, due pieghe con funzione di
nervatura rinforzante.
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Cartone ondulato tradizionale con la sua onda sinusoidale,
molto meno ammortizzante.
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Flessibile

Piu leggero (minore consumo di carta)

Maggiore portata

Piu ammortizzante e protettivo

Riusabile e riciclabile
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Tecnologie e Materiali
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Tecnologie e Materiali
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Una novita assoluta nel mercato globale del packaging sostenibile

tissuePack e il multivelo ondulato realizzato con fibre 100%
naturali: nasce un materiale morbido, protettivo e avvolgibile.

Si integra perfettamente con formati standard di scatole e
cofanetti, ideale anche per assorbimento liquidi.

&} Come una coperta di carta (avvolgibile)

) §§c>

i

Assorbe i liquidi

Stampabile e personalizzabile (wow!)

Resiliente (memoria di forma)

Riusabile e riciclabile



Tecnologie e Materiali & GRIFALGROUP
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Soluzioni di imballo & GRIFALGROUP

ADBD amazon A ARISTON BAXI
“ BIANCHI © brembo bticino v & DePadova
pock.casana  [{]Electrolux 2 €lIC3 enel X ESTEE LAUDER flex
AFABER FRANKE GEWiS5 Haier
Kartell tavAr1n magimix > Molteni&C ~ NOKIA
o33°:SMEY STELLUANTIS e VenetaCucine  Whirlpool

Produttori, distributori e trasformatori di imballaggi
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Investors | KPI cArtu®
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VENDITE CARTU PER ANNO E PESO RELATIVO SUI RICAVI DI GRUPPO
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39,0%

33,8% 14.706 K

33,0%

17,9%

2016

10,8%
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2017 2018 2019 2020

251K
4,6%

1,6% 797K

P VENDITE CARTU

i l 12.785K
23’9%‘ 12.185K

2021 2022 2023 2024

* PESO CARTU SU RICAVI DI GRUPPO
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0%

H12025
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Investors | KPI Grifal Group

GRIFAL GROUP RICAVI SEMESTRALI
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18.668K

H1 2024

19.045K

H2 2024

18.446 K

H1 2025

17



Investors | Ricavi per Area Geografica & GRIFALGROUP

RICAVI PER AREA GEOGRAFICA
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Investors | KPI Grifal Group & GRIFALGROUP

GRIFAL GROUP: EBITDA E EBITDA % SEMESTRALI
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Investors | PFN /A GRIFALGROUP

PFN E PFN/EBITDA
24 M€ 7.0
23.383K
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La ricerca di Banca Intesa & GRIFALGROUP

GRIFAL KEY DATA

Y/E Dec (EUR M) 2023A 2024A 2025E 2026E 2027E
Revenues 37,78 37,71 38,26 49,67 63,72
EBITDA 5,59 5,74 3,76 6,95 9,21
EBIT 2,17 1,61 -0,67 2,52 4,79
Net income 0,89 0,15 -1,39 1,21 2,91
Adij. EPS (EUR) 0,08 0,01 -0,12 0,11 0,26
Net debt/-cash 18,46 21,06 22,71 21,07 19,38
Adj P/E (x) 32,8 NM Neg. 12,1 5,0
EV /EBITDA (x) 8,5 7,6 9,9 5,1 3.7
EV/EBIT (x) 21,9 27,8 Neg. 14,2 7,1
Div ord yield (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 78,1
FCF Yield (%) 1,3 -11,0 -11,3 11,2 11,6

Source: Company data and Intesa Sanpaolo Research estimates. Priced at 01/10/2025

Intesa Sanpaolo Research Dept. Corporate Broking Research
Davide Rimini - Research Analyst A. Francese, G. Berti, G. Cabrino
+39 02 41279025 D. Rimini, A. Terazzi

davide.rimini@intesasanpaolo.com
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Grifal Spa
Via XXIV Maggio 1, 24055 Cologno al Serio (BG), Italy
investor.relations @grifal.it
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